
PRISMA ESG Sustainable SOCIETY
Kommentar des Verwalters | Juni 2026

Kommentar des Verwalters

Im zweiten Quartal 2026 standen die globalen Märkte unter dem Einfluss des Konflikts
zwischen den USA und dem Iran. Die Anleger richteten ihr Augenmerk insbesondere
auf die möglichen Auswirkungen auf den Ölpreis, das Wirtschaftswachstum und die
Inflation. Nach mehreren Phasen der Eskalation und Entspannung führte das am 14.
Juni 2026 unterzeichnete Abkommen zu einem deutlichen Rückgang des
Brent-Ölpreises. Dieser näherte sich wieder dem Vorkrisenniveau, stand aber seit
Jahresbeginn noch immer 19.8% im Plus.

Die Konjunkturdaten erwiesen sich gleichzeitig als erfreulich robust. In den USA
übertrafen alle drei Arbeitsmarktberichte die Erwartungen. Im Quartal wurden
durchschnittlich 188’000 neue Stellen pro Monat geschaffen, so viele wie seit zwei
Jahren nicht mehr. Vor diesem Hintergrund überraschte die erste FOMC-Sitzung unter
dem Vorsitz von Kevin Warsh mit einem unerwartet restriktiven Ton.

Die nachlassenden Stagflationssorgen und die robusten Konjunkturdaten verliehen den
Aktienmärkten Auftrieb. Der S&P 500 gewann im Quartal 15.2%, der europäische
STOXX 600 legte 11.9% zu. Beide Indizes erzielten damit ihre stärkste
Quartalsperformance seit der Erholung nach der Pandemie im zweiten Quartal 2020.

Als besonders dynamisch erwies sich der Halbleitersektor. Der Optimismus rund um
die KI-Infrastruktur und die starke Nachfrage nach fortschrittlichen Chips verliehen ihm
kräftig Schub. Der Philadelphia Semiconductor Index kletterte um 87.9% nach oben
und verbuchte damit das beste Quartalsergebnis seiner Geschichte. Auch der
südkoreanische KOSPI schoss mit einem Plus von 67.9% nach oben. Die hohe
Nachfrage wirkte sich auf die Endprodukte aus: Apple erhöhte aufgrund von
Lieferengpässen die Preise für einige iPad- und Mac-Modelle.

Im zweiten Quartal 2026 gewann die Anlagegruppe PRISMA ESG Sustainable SOCIETY
(Klasse II) in USD 27.13%, während die Benchmark MSCI World TR Net um 13.76%
zulegte.

Im Berichtszeitraum trugen alle Sektoren positiv zur relativen Performance des
Portfolios bei. Für das grösste Plus sorgten die Übergewichtung des IT-Sektors und die
Untergewichtung schwächerer Segmente wie dem Energiesektor.

Innerhalb des IT-Sektors wirkten sich insbesondere die Positionen in Infrastruktur-
software, Cybersicherheit und Halbleitern positiv aus. Den grössten Einzelbeitrag
lieferte im Quartal SK Hynix. Ausschlaggebend war die hohe Nachfrage nach Speicher-
chips, von der auch Micron profitierte.

Im Quartalsverlauf wurde das Engagement in grosskapitalisierten Technologiewerten,
insbesondere Nvidia und Alphabet, weiter reduziert. Gleichzeitig wurde an der
Untergewichtung von Microsoft und Apple festgehalten. Darüber hinaus wurden
Positionen in einzelnen Titeln aus dem Bereich der KI-Infrastruktur nach deren starkem
Kursanstieg abgebaut. Die frei gewordenen Mittel wurden in attraktiver bewertete
Unternehmen wie Delta umgeschichtet.

Schliesslich wurde das Engagement in Themen mit geringerer KI-Abhängigkeit
hochgefahren. Zum einen durch den Aufbau einer Position im Umweltsektor über den
Windkraftanlagenhersteller Nordex, zum anderen durch eine Aufstockung des
Engagements im Gesundheitssektor. Dieser erhielt im Juni 2026 durch die rege
M&A-Aktivität im Biotechnologiesektor Aufwind.

Mit der Entspannung im Konflikt zwischen den USA und dem Iran dürfte sich der Fokus
der Märkte wieder stärker auf die Entwicklung der künstlichen Intelligenz sowie auf die
Frage richten, ob die Investitionen der Hyperscaler überhöht sind. Beide Themen sind
für die Anlagegruppe von zentraler Bedeutung.

Wir sind weiterhin überzeugt, dass die KI-Revolution einen strukturellen Wandel
auslöst. Gleichzeitig diversifizieren wir das Portfolio konsequent weiter, indem wir
verstärkt in weniger korrelierte Bereiche wie den Gesundheitssektor investieren. Die
Allokation in diesem Sektor wurde im zweiten Quartal um rund 50% erhöht und erwies
sich im Juni 2026 nach dem IT-Sektor als zweitstärkster Performancetreiber.
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Grösste Positionen

NVIDIA Corporation 7.6%
Alphabet Inc. Class A 5.1%
Amazon.com, Inc. 5.0%
Taiwan Semiconductor 4.8%
Broadcom Inc. 3.3%
Microsoft Corporation 2.8%
Datadog Inc Class A 2.1%
Amphenol Corporation Class A 2.1%
Apple Inc. 2.1%
SK HYNIX INCORPORATED 1.9%
Lonza Group AG 1.8%
Samsung Electronics Co., Ltd. 1.8%
Take-Two Interactive Software, Inc. 1.7%
Edwards Lifesciences Corporation 1.6%
Thermo Fisher Scientific Inc. 1.6%
Übrige 54.7%
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Aufteilung nach Sektoren

Technologie 51.8%
Gesundheitswesen 15.9%
Telekommunikation 9.5%
Industrieunternehmen 9.2%
Nicht-Basiskonsumgüter 6.0%
Grundstoffe 2.3%
Finanz-Dienstleistungen 2.2%
Basiskonsumgüter 1.5%
Cash 1.6%

Geographische Aufteilung

Nordamerika 68.5%
Europa 15.3%
Asien 14.6%
Cash 1.6%
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Aufteilung nach Währungen

USD 75.1%
EUR 9.4%
CHF 3.1%
KRW 2.6%
TWD 2.0%
Übrige 7.6%
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