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PRISMA Global Bonds

Fondason d' eweatissenmnt - Anlagestiftung

ZUSAMMENFASSUNG

= Eine aktive Strategie fiir globale Anleihen, verwaltet aus der Sicht eines in der Schweiz ansédssigen Anlegers

= Referenzindex: Bloomberg Global-Aggregate TR Index CHF Hedged

= Basiswahrung: CHF abgesichert (mind. 80 %)

= Durchschnittliches Rating des Portfolios: Investment Grade

= TER KGAST ex ante: 0.495 % (Klasse IlI, Seed!")

= Beauftragter Manager: Decalia SA, die Uber CHF 1 Mia. in Anleihenstrategien mit der gleichen Philosophie

(«Global Income», siehe Riickseite) verwaltet.

DIE CHF-HERAUSFORDERUNG

= Stirke des Schweizer Frankens: Seit Uber hundert
Jahren ist der CHF unbestritten die starkste Wahrung
der Welt. Selbst der US-Dollar hat seit dem Ende des
Bretton-Woods-Abkommens (1971) mehr als drei
Viertel seines Wertes gegeniliber dem CHF verloren -
Fiir einen in CHF-Investor ist die Wahrungsdiversifi-

zierung mit hohen historischen Kosten verbunden.

= Zinsdifferenziale: Aufgrund der CHF-Starke und einer
in der Regel niedrigeren Inflation als anderswo
(zusammenhangend) sind auch die CHF-Zinssatze
praktisch niedriger als in anderen OECD-Léandern -
Dies macht eine systematische Wahrungsabsiche-
rung besonders kostspielig.

= Nicht in der Schweiz ansdssige Manager: Die Uber-
wiegende Mehrheit der Fondsmanager fir Anleihen
ist in den USA, London, Paris oder Frankfurt ansassig
und investiert mit ihrer Landeswéahrung als Referenz
-> In CHF abgesicherte Klassen sind daher besonders
teuer (in Bezug auf die Performance), da die
Waihrungsabsicherung als «Overlay» erfolgt und
nicht optimiert ist.

[1] Voraussetzungen fiir die Klasse Il : Investition von mindestens CHF 30 Mio.

DIE STRATEGIE IM FOKUS

Anlageuniversum: Globale Anleihen ohne geografische,
sektorale oder quantitative Vorherrschaft. Das Engage-
ment in Emittenten mit Sitz in Schwellenldndern ist auf
20 % des Portfolios beschrankt, davon maximal 5% in
Anleihen, die auf Lokalwdhrungen lauten.

Ausgenommene Segmente: Finanzhybridanleihen (AT-1,
CoCo), direkt mit Immobilienvermogen unterlegte Anleihen
(CMBS/RMBS) sowie Wandelanleihen. Ebenfalls ausge-
schlossen sind alle Anlagen, die der Definition von Art. 53
Abs. 3 BVV 2 entsprechen.

Laufzeit: Die Spanne der durchschnittlichen Zinssensitivitat
(modifizierte Duration des Portfolios) liegt zwischen 0 und
10 Jahren.

Qualitat der Emittenten: Das durchschnittliche Rating des
Portfolios muss «Investment Grade» sein. Keine Anleihe im
Portfolio darf ein Rating von unter B- haben!?,

Waihrungsexposure: Das Netto-Exposure in CHF (inklusive
Wahrungsabsicherung) liegt bei mindestens 80 % des
Portfolios.

[2] Nach den Ratingskalen der Agenturen Standard & Poor's, Fitch, Moody's (oder einem vom beauftragten Manager als gleichwertig bewerteten Rating)
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DER VERWALTER

Decalia SA ist eine unabhdngige Verwal- D
tungsgesellschaft, gegriindet im Jahr 2014.
Sie verwaltet CHF 5.6 Mia. in ver-
schiedenen traditionellen und alternativen
Strategien. Der Hauptsitz befindet sich in
Genf, mit Buros in Zirich und Mailand. Das 1000
Unternehmen wird von der FINMA reguliert.

110.0

105.0

Die funf Partner verfligen Gber umfassende
Fachkenntnisse in den Bereichen Bank- %00
wesen, Finanzdienstleistungen, Industrie-
konglomerate und private Markte.

TRACK RECORD DER STRATEGIE GLOBAL INCOME (USD)

Der Lead Portfolio Manager der Strategie, 800
Fabrizio Quirighetti, fungiert als CIO und
Head of Fixed Income. Er ist fiir mehr als
eine EUR 1 Mia. in Anleihen, vor allem in
der Global Income-Strategie, verant-
wortlich. CityWire Rating: « AA ».

NNNNNNNNN

Neben dem CIO umfasst das Fixed Income
Team zwei Portfolio Manager, einen
Trader und einen Risk Manager. Sie stiitzen
sich auf den internen Researchpool von
Decalia, der aus 12 Analysten/Portfolio
Managern besteht.

DIE ANLAGESTIFTUNG PRISMA
VON VORSORGEFACHLEUTEN FUR VORSORGEFACHLEUTE

Die PRISMA ist eine gemeinnitzige Anlagestiftung, die im Jahr 2000 von
Vorsorgeeinrichtungen der 2. Sdule gegriindet wurde. Heute ist PRISMA
eine der wenigen nationalen Institutionen, die direkt von Fachleuten
Schweizer Pensionskassen gefiihrt wird. Die Anlagestiftung verfligt iber
eine grosse Anzahl von Mitglieder-Investoren, denen sie die Verwaltung
einer diversifizierten und innovativen Palette von Anlageprodukten mit
grosstmoglicher Transparenz anbietet. Die offene Architektur von
PRISMA erméglicht spezialisierte Managementansatze und -techniken
mit einem attraktiven Risiko-Ertrags-Verhaltnis, die den spezifischen
Bedirfnissen von Pensionskassen entsprechen.

Mit dem festen Willen, nicht einfach nur Bestehendes zu reproduzieren,
schldgt die PRISMA Anlagestiftung spezifische und innovative Anlage-
lésungen vor.

s Decalia Global Income 1 USD

8loomberg Global Aggregate TR USD

Quelle: Decalia SA, KIS, Bloomberg | Periode: 31.12.2019 - 31.12.2025 | Wertentwicklung in USD (nach Gebiihren)

ANLAGEGRUPPEN

Aktien

PRISMA ESG SPI® Efficient

PRISMA Global Residential Real Estate
PRISMA ESG Sustainable SOCIETY

PRISMA ESG Global Emerging Markets Equities
PRISMA Systematic European Small Caps

Obligationen

PRISMA ESG World Convertible Bonds
PRISMA Global High Yield

PRISMA Global Bonds

Alternative Anlagen

PRISMA ESG Private Equity Co-Invest 1
PRISMA ESG Private Equity Co-Invest 2
PRISMA Alternative Multi-Manager
PRISMA SHARP

PRISMA BEYONDER

Immobilien
PRISMA Previous Responsible Residential Real Estate
PRISMA Redbrix Real Estate
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Dieses Dokument dient einzig zu Informationszwecken und stellt keine Anlageberatung fiir Finanzprodukte dar. Aufgrund ihrer Vereinfachung sind die in diesem Dokument
enthaltenen Informationen nur teilweise zutreffend. Sie kdnnen subjektiv sein und kénnen ohne vorherige Ankiindigung gedndert werden. Alle diese Angaben wurden in gutem
Glauben auf den Grundlagen von Marktinformationen erstellt. Fir die aus externen Informationsquellen stammenden Elemente, kann die Richtigkeit nicht garantiert werden. Die
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir die Zukunftige. Die PRISMA Anlagestiftung haftet nicht fir Entscheidungen, die auf der Grundlage dieser
Informationen getroffen werden. Anlegern, die eine Investition in dieses Produkt erwagen, wird empfohlen, ihre Entscheidung nicht allein auf die in diesem Dokument enthaltenen
Elemente zu stiitzen. Alle Dokumente, die rechtliche Grundlagen fiir eine eventuelle Anlage bilden, konnen kostenlos bei der PRISMA Anlagestiftung angefordert werden.
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